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Highlights

Numero

526
Pratiche di 

finanziamento

Importo

67,76
Milioni di euro

Privati – A rischio

387
73,57% delle erogazioni 

totali

Imprese – A rischio

95
18,06% delle erogazioni 

totali

Efficientamento 
Energetico - Non a 

rischio

44
8,37% delle erogazioni 

totali

Privati

41,24
60,86% dell’importo 

erogato totale

Imprese

24,36
35,94% dell’importo 

erogato totale

Efficientamento 
Energetico - Non a 

rischio

2,17
3,20% dell’importo 

erogato totale

Importo

776
Milioni di euro

8396 pratiche

Privati

440
56,70% degli impieghi  

totali 
7148 pratiche

Imprese

336
43,30% degli impieghi 

totali
1248 pratiche

Alberghi

190
24,48% degli impieghi 

totali
304 pratiche

v

Erogazioni 2024

Stock al 31/12/2024



IV –Bilancio 2024

Risultati di esercizio | Indicatori di redditività, solidità patrimoniale e rischiosità



Risultati di esercizio | Indicatori di redditività, solidità patrimoniale e rischiosità

ROE
Utile netto/Patrimonio netto

2,35%
3,74% nel 2023

ROA
Utile netto/Totale attivo medio

0,48%
0,73% nel 2023

Crediti netti verso 
clientela/Totale Attivo

58,15%
56,86% nel 2023

Spese 
amministrative/Margine di 

intermediazione

53,09%
53,43% nel 2023

Cost/Income
Costi operativi/Margine di 

intermediazione

53,00%
54,92% nel 2023

CET1 Ratio
Cet1/RWA

29,37%
28,06% nel 2023
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Leverage Ratio
Cet1/Totale Attivo

19,79%
19,54% nel 2023

Total Capital Ratio
Totale Fondi Propri/RWA

29,37%
28,06% nel 2023

NPL ratio lordo 

8,11%
6,51% nel 2023

NPL ratio netto

5,40%
4,13% nel 2023

Coverage ratio totale crediti 
deteriorati

35,72%
38,68% nel 2023

Texas Ratio 
Crediti deteriorati al netto 

rettifiche/Tier 1

15,87%
12,03% nel 2023



Conto economico | Principali aggregati di bilancio
VOCE DI BILANCIO 2024 2023

Interessi attivi e proventi assimilati 28.828.438 27.504.855 

Interessi passivi e oneri assimilati (12.483.756) (11.878.669)

MARGINE DI INTERESSE 16.344.682 15.626.185

Commissioni attive 3.361.140 3.180.748

COMMISSIONI NETTE 3.361.140 3.180.748

Dividendi e proventi assimilati 1.916.205 0

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 21.807.689 18.826.777

RISULTATO NETTO DELLA 
GESTIONE FINANZIARIA

19.659.141 24.246.026

SPESE AMMINISTRATIVE (11.576.730) (10.059.288)

a)   spese per il personale (8.200.276) (7.171.775)

b)   altre spese amministrative (3.376.454) (2.887.513) 

COSTI OPERATIVI (11.558.391) (10.339.749)

UTILE DELLA OPERATIVITÀ 
CORRENTE AL LORDO DELLE 
IMPOSTE

8.100.751 13.906.277

UTILE D’ESERCIZIO 6.136.119 9.534.755 

• Utile netto di 6,1 milioni di euro in decremento rispetto al 2023 
terminato con un utile di 9,5 influenzato dall’accantonamento del 
fondo svalutazione per 2,1 milioni di euro;

• Margine di interesse si è incrementato di circa 718 mila euro 
passando da 15,6 a 16,3 milioni di euro. La variazione è principalmente 
riconducibile ai maggiori interessi attivi derivanti dall’attiva gestione 
della liquidità in Gestione Ordinaria;

• Interessi passivi si sono incrementati passando da 11,9 a 12,5 milioni 
di euro (+0,6 milioni di euro), in ragione del maggior incremento dei 
fondi regionali a rischio gestiti; 

• Rettifiche di valore accorse durante l’anno hanno comportato un 
accantonamento pari a 2,1 milioni di euro;

• Spese amministrative si sono incrementate di circa 1,5 milioni di 
euro, 500 mila per altre spese amministrative e 1 milione per le spese 
del personale. Tale variazione è dovuta all’incremento del numero del 
personale dipendente con l’assunzione di diverse nuove risorse nel 
2024 e agli adeguamenti salariali previsti dal rinnovo del CCNL.
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Stato patrimoniale attivo | Principali aggregati di bilancio

VOCE DI BILANCIO 2024 2023

Cassa e disponibilità liquide 231.718.432 168.068.791

Attività finanziarie valutate al FVOCI 1.340.861 1.362.617

Attività finanziarie valutate al CA 1.013.888.414 1.097.511.111

Partecipazioni 17.640.815 17.640.815

Attività materiali 9.242.867 9.446.986

Attività immateriali 22.395 41.856

Attività fiscali 7.034.426 4.088.425

Altre attività 5.689.513 5.066.283

TOTALE DELL’ATTIVO 1.286.577.723 1.303.226.886

• Cassa e disponibilità liquide: l’aumento delle disponibilità 
liquide è dovuto principalmente al rimborso, giunto a 
scadenza, di alcuni investimenti a breve termine in 
obbligazioni bancarie e titoli di Stato;

• Attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 
redditività complessiva (FVOCI): riconducibili alle sole 
partecipazioni non collegate ne controllate, diminuito di 21 
mila euro a seguito della valutazione al Fair Value delle società 
partecipate, effettuata mediante il metodo dei multipli 
Price/Book Value (P/BV);

• Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato: 
l’importo rappresenta le operazioni di finanziamento verso la 
clientela per euro 791 milioni e i crediti verso banche per euro 
139 milioni e verso società finanziarie per 84 milioni di euro, 
dei quali 75 verso la controllata Aosta Factor;

• Altre attività: la voce è costituita prevalentemente da risconti 
non ricondotti relativi agli oneri fiscali dei contratti di mutuo 
pagati da Finaosta in virtù di quanto stabilito dalle convenzioni 
in essere con l’Amministrazione regionale.
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Stato patrimoniale passivo e Patrimonio netto | Principali aggregati di bilancio

TOTALE DEL PASSIVO 1.286.577.723 1.303.226.886

VOCE DI BILANCIO 2024 2023

Passività finanziarie valutate al CA 1.014.778.933 1.038.851.938

Passività fiscali 2.147.739 4.621.376

Altre passività 7.759.083 3.951.357

Trattamento di fine rapporto del 
personale

770.435 763.487

Fondi per rischi e oneri 281.923 333.192

Capitale 112.000.000 112.000.000

Riserve 141.927.742 132.392.987

Riserve da valutazione 775.751 777.793

Utile (Perdita) d'esercizio 6.136.119 9.534.755

• Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato: pari a 1,01
miliardi di euro ricomprende il debito verso l’Azionista per i fondi a
rischio amministrati. Si rileva che nel mese di giugno 2024 è stato
definitivamente estinto anticipatamente il finanziamento contratto
con CDP;

• Altre passività: in questa voce figurano i debiti verso fornitori per
3,7 milioni di euro, debiti vs Rava per pegno CDP per 2,7 milioni di
euro e ratei passivi del costo del lavoroper quasi 805milaeuro.
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Margine di intermediazione 31.12.2024
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Operatività di Finaosta | Concessione di finanziamenti a privati e imprese
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L’importo delle esposizioni lorde a rischio di Finaosta al
31.12.2024 si è attestato a 776 milioni di euro, su un
totale, inclusivo dei mutui non a rischio, di complessivi
796milionidi euro
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Operatività di Finaosta | Concessione di finanziamenti a privati e imprese

65.592K 388

44 2.168K
Numero erogazioni Importo erogazioni

Importo erogazioni Numero delibere

37
Numero delibere

GESTIONI CON RISCHIO DIRETTO

GESTIONI SENZA RISCHIO

482
Numero erogazioni

Nel corso del 2024 Finaosta ha effettuato 526 erogazioni per un
totale di 67,76 milioni di euro a privati e imprese valdostane sui
fondi vari compresi quelli non a rischio
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Operatività di Finaosta | Erogazioni, delibere e rientri
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Operatività di Finaosta | Concessione di finanziamenti a imprese
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Evoluzione andamentale degli ultimi 5 esercizi relativamente agli impieghi di 
fine esercizio in favore delle imprese, segmentati per settore
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Operatività di Finaosta | Focus GO
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Operatività di Finaosta | Concessione di finanziamenti a privati
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Nell’ambito dei fondi di rotazione, è risultata in lieve crescita l’esposizione
nel segmento privati per l’acquisto, la costruzione o ristrutturazione di
immobili (L.R. 3/2013), la quale haraggiunto 440,2 milionidi euro

* Impieghi non a rischio in favore di privati (L.R. 13/2015) per interventi di miglioramento 
dell’efficienza energetica
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Operatività di Finaosta | Concessione di contributi
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Con D.G.R. n. 1503 del 11/11/2023 è stato approvato lo schema di convenzione quadro, tra Regione e FinaostaS.p.A. recante disposizioni comuni per lo 
svolgimento delle attività di supporto all’applicazione di misure regionali di competenza del dipartimento responsabile in materia di industria, artigiano, 
energia, ricerca e innovazione, finanziate anche mediante l’impiego di fondi Europei. La Convenzione è stata siglata tra le parti in data 12 gennaio 2024.

Cofinanziamento della 
L.R. 84/1993 e della 

L.R. 14/2011 con 
fondi europei

Interventi in favore 
della ricerca e 
sviluppo (L.R. 

84/1993) 

Interventi in favore 
delle nuove imprese 

innovative (L.R. 
14/2011)

Accordi Regionali per 
l’insediamento e lo 

sviluppo delle imprese 
(L.R. 8/2016)

Imprenditoria 
Giovanile, femminile 
e disoccupati di lunga 
durata (L.r. 31/2022)

Artigiani e Industria 
(L.r. 6/2003)

Aiuto all’innovazione 
(DGR 681/2016)



Operatività di Finaosta | Focus GO
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Nell’ultimo triennio Finaosta ha gradualmente incrementato gli
investimenti in strumenti finanziari mantenendo una buona
diversificazioneper tipologia, durata e controparte.

Grazie anche al favorevole quadro macroeconomico, Finaosta ha 
incassato nel 2024 interessi attivi per circa 4 milioni di euro 
rispetto ai circa 3 milioni di euro nel 2023 e circa 600 mila euro 
nel 2022.
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99.590.857
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18.111.439
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26.084.259
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Operatività di Finaosta | Focus FDR
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A partire dal 2023, Finaosta ha iniziato a investire la liquidità presente sui conti correnti della Gestione Speciale e del fondo di rotazione relativo alla L.R.
3/2013, su mandato dell’Amministrazioneregionalee con l’obiettivodi efficientarne la gestione.

Tale attività, per la quale Finaosta non percepisce alcun corrispettivo, nel 2024 ha generato un risultato complessivo pari a 4.199.523 euro, di cui 3,564
milioni derivanti da time deposit, mentre nel 2023 il risultato complessivo è stato di 1.644.374 euro, di cui 1,293 milioni attribuibili ai time deposit. Tali
sommeincassatesonoriconosciuteal relativo fondo comerisultatodella gestioneannuale.
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55.000.000

87.000.000

 L.R. 3/2013  GS  Totale

Esposizione FDR su Depositi a termine Svincolabili
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Responsabilità sociale di impresa - Responsabilità economica| 
Interventi ESG
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FOCUS: Partecipazioni
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Società Quota GO Quota GS

Dati ultimo bilancio approvato

Data Chiusura Patrimonio Netto Valore della 
produzione

Costo del 
personale

n. medio 
dipendenti MOL Risultato 

d’esercizio

AOSTA FACTOR S.P.A. 79,31% - 31/12/2024 44.906.878 n/a 1.643.987 17 n/a 3.910.125

PILA S.P.A. 49,88% 34,81% 30/06/2024 31.477.010 29.232.210 6.947.834 137 5.696.558 3.863.690

COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.P.A. - 92,47% 30/09/2024 41.722.902 19.842.816 5.420.270 99 8.126.096 5.099.341

CERVINO S.P.A. 0,68% 85,65% 31/05/2024 105.397.146 46.268.804 12.043.897 213 20.132.136 11.429.245

FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO S.P.A. - 68,72% 30/06/2024 17.116.461 15.466.953 4.586.419 71 4.041.031 2.371.184

MONTEROSA S.P.A. 0,03% 94,54% 30/06/2024 38.305.300 25.676.334 8.791.231 161 6.581.358 2.532.366

FUNIVIE MONTE BIANCO S.P.A. 34,82% 15,18% 31/10/2024 21.304.125 15.719.140 4.081.776 71 4.937.784 2.783.877

Totale Impianti a Fune¹ n/a n/a n/a 255.322.944 152.206.257 41.871.427 752 49.514.963 28.079.703

C.V.A. S.p.A. - 100,00% 31/12/2023 1.007.023.263 377.662.408 30.953.812 438 163.787.244 205.877.394

STRUTTURA VALLE D’AOSTA S.r.l. - 100,00% 31/12/2024 89.274.645 6.547.136 1.232.255 28 2.236.920 500.674

AUTOPORTO VALLE D’AOSTA S.p.A. 1,79% 98,21% 31/12/2024 42.413.067 3.557.028 567.333 11 1.081.670 189.442

SIV S.r.l. - 100,00% 31/12/2024 1.800.020 5.213.017 351.481 7 34.029 0 ²

PROGETTO FORMAZIONE S.c.r.l. - 91,77% 31/12/2024 2.882.059 3.078.505 815.125 19 653.201 450.425

ISECO S.p.A. - 20,00% 31/12/2024 5.914.219 8.089.607 2.423.180 48 938.396 339.073

SIMA S.p.A. - 49,00% 31/12/2024 13.894.727 9.344.255 42.942 1 6.784.152 950.263

¹ Trattasi di dato gestionale a fini esemplificativi, non comprensivo di eventuali elisioni e posizioni intercompany.
² il risultato di esercizio risulta essere pari a zero in quanto sulla base di alcune convenzioni con la Regione, i costi sostenuti dalla società vengono interamente rimborsati dalla Regione stessa.



Fatti di rilievo dell’esercizio 2024 e avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

• Conclusione processo di cessione della quota di controllo di Aosta Factor

Il processo per la cessione della partecipazione di Finaosta in Aosta Factor, avviato nel 2020, si è concluso, a settembre 2024, nella decisione del Consiglio di
Amministrazione della Capogruppo di rifiutare l’unicaofferta vincolantepervenuta da una bancaper l’acquisto del 58%del capitaledella controllata

• Moratorie a seguito di evento alluvionale

Nel terzo trimestre del 2024, la Società ha attuato le moratorie previste dalla legge regionale 12/2024 per sostenere i territori colpiti dalle alluvioni del 29-30 giugno, in
particolare i Comuni di Cogne e Valtournenche. Inoltre, ha introdotto il finanziamento “Sostegno alle Imprese - Alluvione 2024”, rivolto alle PMI valdostane, per coprire
spese legate all’acquistodi scorte, al ripristino di beni danneggiati eal sostegno del fatturato, riferite al periodo 1° marzo - 30 giugno 2024.
Per tale intervento sono statedeliberate n. 17pratiche per un importo complessivodi 4,4 milioni.

• Ispezione Banca d’Italia

Dal 11 novembre 2024 al 31 gennaio 2025, il Gruppo Finanziario Finaosta è stato sottoposto a un accertamento ispettivo della Banca d’Italia volto a valutare i profili
tecnici, organizzativi e i principali rischi. L’ispezione si è conclusa con rilievi esclusivamente gestionali e non sanzionatori, ai quali la Società ha risposto avviando azioni
correttive per rafforzare i presidi gestionali

• Organi sociali CVA Spa

Nel primo trimestre 2025, la Società ha avviato e concluso il processo per la selezione delle candidature agli Organi sociali della controllata CVA S.p.A., in vista della loro 
scadenza con l'approvazione del bilancio al 31.12.2024, pubblicando l’Avviso il 28 aprile 2025 secondo quanto previsto dalla l.r. 20/2016.
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Utile di esercizio
Proposta di destinazione

L’esercizio chiude con un utile netto di euro 6.136.119

Si propone di destinare l’utile netto d’esercizio come segue:

 RISERVA LEGALE: euro 306.806 (pari al 5%)

 RISERVA STRAORDINARIA STATUTARIA: euro 1.534.030 (pari al 25%)

 RISERVA STRAORDINARIA LIBERA: euro 4.295.283 (pari al 70%)

Le riserve legale e straordinaria statutaria vengono così a consolidarsi rispettivamente in euro 9.032.860 e in euro 36.685.227.
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IV –Bilancio 2024

I risultati ottenuti dalle società appartenenti al Gruppo, effettuate le opportune scritture di elisione,
hanno determinato un totale dell'attivo consolidato pari a 1,5 miliardi di euro, in linea con lo scorso
esercizio.

Il Gruppo ha chiuso l’esercizio con un utile ante imposte di 13,829 milioni di euro determinando un
utile netto di Gruppo di 9,871 milioni di euro, di cui 9,062 milioni di euro di pertinenza della
capogruppo.

Rispetto al 2023, l’utile di esercizio risulta essere in riduzione di circa 15 milioni. Tale variazione è data
dal fatto che nel 2023 il risultato era stato influenzato da una posta straordinaria pari a 12,5 milioni di
euro, registrata nella voce 220 utili (perdite) delle partecipazioni, determinata dall’ingresso nel
perimetro di consolidamento del Gruppo Finaosta delle due società collegate a far data dal 2023 (Pila
S.p.A. e Funivie Monte Bianco S.p.A.) e dalla conseguente valutazione secondo il metodo del
patrimonio netto nel rispetto dei principi contabili internazionali.

Risultati di esercizio del bilancio consolidato
In sintesi
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Risultati di esercizio del bilancio consolidato
Confronto con l’esercizio precedente

Utile consolidato netto: 9,871 mln
(24,627 MLN nel 2023)

Margine di intermediazione: 29,811 mln
(26,884 MLN nel 2023)

Utile consolidato lordo: 13,829 mln
(30,165 MLN nel 2023)
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